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Problemi al BancoPosta. |l caso di un cliente che voleva fiquidare «ldeale» a settembre quando valeva 87

«Non riscatti. Tanto risale a 100»

| A FORZA DEI MARKETING F [F SVISTF DFIIF POSTE

Prodoftto etico a base di titoli tossici

z mmagini rassicuranti di una giovane ma-
Ldre che corre sulla spilaggia con la figlia.
Dalla brochure pubblicitaria la polizza Idea-
le, venduta nel 2002 da Poste Vita, non pare-
va proprio un pericoloso strumento in grado
di mettere a repentaglio | risparmi a causa
det derivati contenuti nel sottostante. La ga-
ranzia del capitale rivalutato  almeno
dell'l,5% annuo rassicurava, e la ciliegina
sulla torta era il marchio etico.

Un prodotto socialmente responsabile, una
polzzzu verde che esclude categoricamenie in-

vestimenti in socleta del nucleare e che punta
su un indice etico come il Ftsedgood. Ma an-
che questa promessa fu disattesa. Secondo Fi-
tch, che ha assegnato il rating all'operazione,
probabilmente per una svista, il Cdo sottostarn-
te la polizza aveva fia i iiroli di riferimento un
prestito al generatore nucleare British Energy.

La polizza ldeale oggi e scesa a 27, quasi ai
livelli delle index ancora quotate garantite
dalla fallita 1.ehman Brothers (come quelle di
Allianz che oggi umggzano su valori pari al
20% del nominale).

Oggl vale 27

Intanto prosegue
la trasformazione
con esiti «bulgari»

% ? operarione di trasformario-
4.¢ ne delle polizze Ideale e
Classe 3A Valore Reale, sta destan-
do parecchie proteste tra i rispar-
miatori. Il cambio contratruale e
stato proposto dalle Poste ai pro-
pri clienti, sotto la forma di un’ini-
ziativa commerciale, ma di fatto
si tratta di un tentativo soft di sal-
vare irisparmiatori che hanno sot-
toscritto 1 due contratti Vita a ba-
se di derivati, che sccondo Ie asso-
ciazioni dei consumatori sono or-
mai implosi.

Tra I'altro visti i tassi di adesio-
ne all'operazione - con cui si pro-

pone di allungare la scadenza con-
trartuale prevista di tre anni dopo i
quali i risparmiatori riceveranno il
capitale investito rivalutato del 5%
(dopo ben 13 anni) -, ci si chiede
se 'operazione sia stata effettuata
con un cetto grado di consapeve-
lezza da parte degli investitori o sc,
per I'ennesima volta, abbia preval-
so il pressing degli impiegati, abili
jeri a «vendere» e oggi a «trasfor-
marey. Da quanto comunicato dal-
le Poste, a un mese e mezzo dalla

scadenza prefissata per eftettuare
Toperazione di trasformazione (15
marzo) il 98% di chi ha preso con-
tatto con la rete di Poste Italiane (a
seguito della lettera inviata agli as-
sicurati) ha gia firmato il nuovo
contratto ramo I un risultato bul-
garo. Ad oggi le polizze gia trasfor-
mate sono pari al 50% circa dei
contratti in circolazione. Ma la
scelta viene effettuata a carte co-
perte. Non & infatti noto il motivo

per cui si proponga di trasformare
un contratto, visto che formalmen-
te non ci sono state comunicazio-
ni di defadt. Insomma se nel caso
Lehman e Islanda i garanti delle
index, noti fin dalfinizio, sono falli-
1, in questo caso Poste Vita & gene-
rica ¢ propone |'opcrazione a cau-
sa del cattivo andamentc dei mer-
cati. Ma non spiega il mdtivo per
cui la polizza Ideale ha un valore
sceso a 27 {le polizze garantite da
Lehman giusto per dare un’idea
quotano a 20).

Bisogna ricordare che, come
analizzato da Consultique nel nu-
mero di «Plus24» in edicola il 31
gennaio, alla scadenza naturale
{nssia nel 2012) i contratti che so-
no stati trasformati garantivano,
oltre al capitale investito, una riva-
lutazione  minima  annuale
dell'1,5% nel caso della polizza
Ideale, mentre per Valore reale
era assicurato |'aggancio alf'infla-
zione. T chiaro che perd il presup-

posto del rimborso era il mancato
fallimento del garante la polizza.

Tral'altro visto che al famigera-
o Programma dinamico appar-
tengono ben sei polizze I'Aduc av-
verte che potrebbero registrarsi
colpi di scena anche per ghi altri
contratti che contengono derivati,
formule che dal 2003 sono state
vietate dall’Isvap, ma senza effet-
to Tetroattivo, In particolare ci so-
no timori per le index "Raddop-
pio” e "index cup”, le cui quotazio-
ni sono scese in area 70. «Poste
Vita segue con la massima atten-
zione T'evoluzione degli eventi ¢
tiene quindi costantemente solo
controllo gli andamenti dei titoli
emessi da Programma Dinamico
Spa a cui sono collegate le presta-
zioni delle polizze ~ spiegano a
Poste Vita - Sara nostra cura infor-
mare i nostri client sulle eventua-
Ii iniziative commerciali che do-
vessimo intraprendere in rclazio-
ne a queste polizze».

Delusn, e sopratiutto profon-
damente rammaricato, e un let-
tore di Carrara che ci segnala
come, nel suo caso, la consulen-
za poslale sia stala due volte di-
scutibile. «La polizza & stata sti-
pulata nel 2002 con conferma da
parte dell'operatrice che alla sca-
denza il capitale era garantito ¢
rendeva un 1,5% minimo annuo
- spiega il lettore — Visto che la
situazione economica mondiale
non era delle migliori a scttem-
bre del 2008 decisi di ritirare le
mie polizze: la index «Raddop-
pio Premiums (altora quotata a
133,7) e «Ideale» (a 87,8). Ma ve-
nivo sconsigliato dalla stessa
operatrice e da altri impiegati po-
stali perche, secondo loro, non
mi dovevo preoccupare ed era
normale e alla scadenza del 2012
il valore sarebbe tornato a 100».




